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Deduccion por inversiones
en producciones
cinematograficas, series

audiovisuales espanolas y
espectaculos en vivo

Analizamos las novedades fiscales introducidas porlaLey
11/2020,de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el ano 2021 (“LPGE”) dirigidas al sector audiovisual.
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En el contexto de la crisis sanitaria
causada por el COVID-19, el sector
audiovisual ha sido uno de los mas
afectados. La necesidad de impulsar la
industria audiovisual determin6 que en el
afio 2020, tal y como explicamos en
nuestro Periscopio de 7 de mayo de 2020,
el Real Decreto-Ley 17/2020 elevara los
porcentajes y limites maximos de la
deduccién por inversiones en producciones
espafiolas de largometrajes
cinematograficos y de series audiovisuales
de ficcion, animacion o documental
regulada en el articulo 36.1de la Ley
27/2014, del Impuesto sobre Sociedades -
LIS-.

Tras las citadas modificaciones normativas,
y con efectos para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2021, la LPGE
introduce modificaciones de calado en las
deducciones por inversiones en
producciones espafolas de largometrajes
cinematograficos y de series audiovisuales
de ficcidn, animacion o documental
(articulo 36.1 de la LIS) y en espectaculos
en vivo de artes escénicas y musicales
(articulo 36.3 de la LIS).

Enero 2021

Los cambios mas significativos introducidos
por la LPGE han sido los siguientes:

* Los contribuyentes que participen
enlafinanciacién de laproduccion
ahoratambién tienenderecho alas
deduccionesde los articulos 36.1y
36.3 de laLIS siempre que no
adquieran derechos de propiedad
intelectual o de otra indole respecto de
los resultados delmismo, cuya
propiedad deberéa ser entodo caso de
la productoray que las aportaciones se
realicen antes de la obtencion del
correspondiente certificado de
nacionalidad de la obra.

Hasta la entrada en vigorde la LGPE para
el ejercicio2021, estasdeducciones
Unicamente podian aplicarse poraquellos
contribuyentesque tuvieran la
consideracién de productores, lo que
determinaba la imposibilidadde que un
inversor privado pudiera beneficiarse de la
deduccién, salvo en aquellossupuestos
enlosquelainversion se estructuraba a
través de las Agrupacionesde Interés
Econémico (AIEs).


https://periscopiofiscalylegal.pwc.es/nuevas-medidas-de-apoyo-al-sector-cultural-de-caracter-tributario-y-de-contratacion-publica-en-el-rd-ley-17-2020/
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Con esta modificacién se
cambian los citados
incentivos, posicionandose a
los contratos de financiacidén

COMmo un mecanismo
alternativo para la captacion
de financiacion al de las AIEs”

La instrumentacion de las producciones
através delas AIEs permitia, y permite,
al productor la captacién de
financiaciony al inversor obtener un
retorno de la inversion mediante
créditos fiscales generadosy
transparentados por la AIE durante la
produccion dela obra (esto es através
de las deducciones reguladas en los
articulos 36.1 0 36.3 de la LIS y de las
bases imponibles negativas generadas
por las AIEs).

Con esta modificacién, tal y como ya
venia permitiendo la normativa
tributaria en el Territorio Foral de
Navarra, se modifican los citados
incentivos, posicionando a los contratos
de financiacién como un mecanismo
alternativo al de las AlEs para la
captacion de financiacion.

H reintegro de las cantidades
aportadas serealizara mediante las
deducciones que el productor traspase
al contribuyente que participaen la
financiacién, que no podran ser
superiores al 1,20 del importe de las
cantidades por él desembolsadas para
la financiacion. Bl exceso podraser
aplicado por el productor.

Para la aplicacion del incentivo por
parte del inversor se requerira que
suscriba un contrato de financiacion
con el productor, en el que se precisen,
entre otros, los siguientes extremos:

a) Identidad del productory el
inversor.

b) Descripcionde la produccion.

c) Presupuestode la produccién con
descripcion detallada de los
gastos y, en particular, de los que
sevayan a realizar en territorio
espafiol.

d) Forma de financiacion de la
produccion, especificando
separadamente las cantidades
que aporta el productor, las que
aportael inversory las que
correspondan a subvencionesy
otras medidas de apoyo.

Se dota al incentivo fiscal regulado en
el articulo 36.1 de la LIS de una mayor
seguridad juridica en tanto en cuanto se
establece que los certificados emitidos
por el Instituto de la Cinematografia y
de las Artes Audiovisuales (ICAA) son
vinculantes parala Administracion
Tributariaen materiade acreditacion
y aplicacion delincentivo de
identificacion delproductor
beneficiario conindependenciade su
fecha de emision, lo cual puede resultar
de especialinterés en el caso de las
producciones llevadas a cabo através
de las AlEs (alas cuales la
Administracion Tributaria ha venido
discutiendo histéricamente su
consideracién como productor).

Se establece queel limite
incrementado del 50% (90%para
Canarias) delacuotaintegra
(minorada en las deducciones para
evitar la doble imposicion internacional
y las bonificaciones), ahora también se
aplica si las deducciones delarticulo
36 de la LIS superan el 10% de la cuota
integra del periodo impositivo.

Anteriormente, el limite incrementado
so6lo podia aplicarse silas deducciones
por actividades de investigaciony
desarrollo e innovacién tecnolégica
superaban el mencionado importe, no
dando lugar las deducciones en
producciones espafiolas de
largometrajes, de series audiovisuales y
de espectaculos envivo, aesta
disminucion adicional en la cuota final
el Impuesto sobre Sociedades.

Se incluye explicitamente en la norma
que los elementos patrimoniales
afectos ala deduccioén por
producciones cinematogréaficasy series
audiovisuales deberan permanecer en
funcionamiento durante Unicamente 3
afios. Adicionalmente se establece la
facultad para comercializar total o
parcialmente los derechos de
explotacion derivados de la misma a
uno o mas terceros.

e) Lasdemas cuestiones que
reglamentariamente se
establezcan.

Las medidas aprobadas aun cuando a
priori tratan de simplificar, y por lo tanto
incentivar, la captacion de capital privado
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parala financiacion de la de las obras,
limita a suvez la rentabilidad fiscal maxima
que un inversor puede obtener sila
inversion se formaliza mediante un contrato
de financiacion (20% de las cantidades
aportadas), cuando hasta lafechalas
inversiones estructuradas atravésde las
AlEs permitian al inversor obtener una
rentabilidad fiscalen muchos casos
superior.

En este sentido, aun cuando la norma
Unicamente limita la rentabilidad fiscal de
las inversiones estructuradas através de
contratos de financiacion, abre el debate
de sila limitacién debiera operar alas
inversiones efectuadasatravés de las
AlEs.

En todo caso, las modificaciones de los
incentivos regulados en los articulo 36.1y
36.3 de la LIS, ofrece unaalternativa alos
esquemas de captacion de fondos parala
financiacion de las obras producidas en
territorio espafiol articulados a través de las
AlEs.

En cualquierade los casos,
recomendamos llevar un andlisis
exhaustivo de la forma de articulary
planificar las producciones espafiolas de
largometrajes cinematograficos y de series
audiovisuales de ficcion, animacion o
documental y de espectaculos en vivo de
artes escénicas y musicales, asicomo de
la captacién de los fondos necesarios para
llevar a cabo dichas producciones.



